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ma das caracteristicas mais marcantes
da economia de livre mercado € sua
adaptabilidade a novas condicOes
sociais, culturais e tecnologicas. Contudo, mais
do que meramente adaptar-se as pressdes exer-
cidas pelas mudancas que ocorrem em um
ambiente altamente competitivo, os agentes
que participam da economia de livre mercado
também sao promotores ativos de muitas
dessas mudangas, atuando como inventores
e reinventores do sistema, responsaveis pela
criacao de novas institui¢des e solugoes e, como
nao poderia ser diferente, também de novos
desafios a serem superados pela criatividade e
empreendedorismo dos corajosos. Desde seus
primordios, o capitalismo afirmou-se como
desbravador de oportunidades e como motor de
uma histdria. Nao uma historia de exploragao
e opressao, como diversos de seus opositores —
uns por ingenuidade, outros por oportunismo —
tém tentado fabricar, afirmar e disseminar; mas
uma historia de libertagao, progresso e prospe-
ridade. E uma histéria que nés fazemos, concre-
tamente, a partir de nossas vontades livres, de
nossa responsabilidade consciente e, princi-
palmente, de nossas ideias. Pois ideias, na era
digital em que vivemos, mais do que nunca, tém
consequéncias. Sem ideias e inspiragdes, nao
teriamos ciéncia, tecnologia ou inovagoes. Vive-
riamos em uma sociedade estética, engessada,
nao adaptavel e, possivelmente, moribunda.
Felizmente, e ja pedindo perdao por
ter incorrido em um juizo de valor, “inova-
¢oes tecnologicas” e “liberdade econdmica”
constituem-se continuamente e avancam
também juntas. Talvez hoje, vivendo em plena
era digital, possamos sentir essa relacao com

mais intensidade do que no passado (inclusive
o passado recente). Nao entrarei nos debates a
respeito do significado e origem da “globali-
zagao”, porém é fato que o mundo tem passado
por transformagdes aceleradas pelo menos
desde o inicio dos anos 1970. Com o fim do
sistema monetdrio internacional de Bretton
Woods, em 1973, colocou-se em evidéncia o
fracasso de uma ordem monetaria planejada
que tinha como um de seus sustentaculos o
controle dos fluxos de capital. A partir dos
anos 1980, tornou-se evidente o aumento da
liberalizagao financeira. Nos anos 1990, o fim
da Guerra Fria contribuiu para criar um clima
de otimismo, mesmo que apenas momentaneo,
com respeito a possibilidade de vivermos em
uma ordem mundial mais prospera, pacifica
e harmoniosa. Durante todo esse periodo, o
crescimento praticamente exponencial das
inovagOes tecnoldgicas contribuiu para rede-
finir as comunicagdes e as distancias. Gragas
ao casamento da tecnologia com a liberdade
econdmica, o mundo tornou-se conectado e,
hoje, somos constantemente bombardeados
por mais informacdes do que conseguimos
processar e agraciados com mais facilidades
do que conseguimos aproveitar.

Salvo alguns saudosistas da Guerra
Fria e do terceiro-mundismo, que mantém
uma visdo dicotdmica e conflituosa do
mundo, o qual interpretam como imerso em
uma perpétua “luta de classes”, as facilidades
e comodidades proporcionadas pelas novas
tecnologias sao bem-vindas por grande parte
da populagao mundial. No fundo, as pessoas
ainda desejam o que vém desejando em todos
os tempos: autonomia, liberdade, transpa-
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réncia e seguranca. E é justamente em nome
da seguranca (na verdade, uma falsa ilusio de
seguranga) que os atuais inimigos da liberdade
tentam imiscuir sua logica interventora nos
processos de mercado, valendo-se para isso
das facilidades tecnoldgicas que nao poderiam
ter sido sequer sonhadas, em primeiro lugar,
sem a presenga da liberdade econdmica.

Vale a pena discutir, brevemente, o
caso recente da crise financeira de 2008, que
assumiu proporg¢oes globais e que tem sido
apresentada, nas salas de aula de muitas
escolas e universidades, como um exemplo da
“faléncia do modelo neoliberal” e da “necessi-
dade de criar novos mecanismos de regulagao
sobre os mercados financeiros”. Ora, qualquer
andlise honesta, neutra, objetiva e nao-ideo-
logica dos elementos contextuais que antece-
deram essa crise revelam imediatamente que
ela teve sua origem na presenca interventora
do Estado norte-americano e nao na falta de
regulacdo. Como? Para fins sociais (e, obvia-
mente, politicos), foram implementadas poli-
ticas governamentais voltadas para o setor
imobiliario, inclusive politicas de agao afirma-
tiva, forcando assim a concessdao de emprés-
timos sob condicOes de alto risco. Isso tudo em
paralelo com os mecanismos legais de criagao
de dinheiro, para possibilitar a concessao
de mais empréstimos. Muitos agentes do
mercado, tentando adaptar-se as distor¢oes
provocadas pelo Estado, incorreram em ativi-
dades especulativas que, finalmente, acen-
deram o rastilho da crise. Com respeito as
propostas de regulamentacdo que tém sido
feitas, elas obviamente precisariam valer-se
das facilidades tecnoldgicas contemporaneas
para ter sucesso no monitoramento digital dos
mercados financeiros e dos investimentos.

E devido a questdes — e preocupa-
¢oes — como essa que o livro de Fernando
Ulrich desempenha uma importante fungao
propedéutica. Através de uma exposigao
objetiva, diddtica e clara, em pouco mais de
cem paginas o autor fornece uma introdugao
ao Bitcoin, a moeda digital que representa
uma das maiores inovagOes tecnoldgicas
do mundo contemporaneo. Por tratar-se de
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uma criagao relativamente recente, o publico
ainda enfrenta muitas duvidas e ansiedades
com rela¢ao ao Bitcoin. Contudo, os que tém
dedicado parte do seu tempo a estudar os
mecanismos de funcionamento dessa moeda,
em particular os que tém algum contato com a
perspectiva da Escola Austriaca de Economia,
ja estao percebendo o potencial que o Bitcoin
apresenta para conduzir o desenvolvimento
da liberdade econdmica — e da liberdade em
geral —a um novo patamar. Ao mesmo tempo,
os que tremem de medo diante da possibili-
dade de consolidagao de uma moeda digital
totalmente livre e descentralizada, que nao é
controlada por nenhum Estado e que é prati-
camente blindada contra tentativas de regu-
lagdo, podem encontrar, nas paginas do livro
de Ulrich, algum alivio e conforto, ao consta-
tarem que essas caracteristicas, ao contrario
de tornarem o mundo econdmico mais
inseguro, na verdade proporcionam mais
seguranca e autonomia. Além disso, Ulrich
expoOe claramente que o Bitcoin nado é apenas
um experimento digital realizado por alguns
nerds obscuros que operam no submundo da
programacao. Trata-se de uma moeda digital
sim, mas ela possui sdlido embasamento em
uma das teorias monetdrias mais completas
e sofisticadas que o mundo conhece: a teoria
monetaria austriaca. Esse, alias, ¢ um dos
maiores méritos do livro de Ulrich: demons-
trar, em poucas paginas, a conexdo entre o
Bitcoin e a Escola Austriaca.

No capitulo introdutério, Fernando
Ulrich apresenta, brevemente, a estrutura e
os propositos do livro. E no capitulo IT que a
exposicao realmente comega, com uma expli-
cagao detalhada e uma visao geral do que é
Bitcoin, apresentando suas principais carac-
teristicas — tais como ser peer-to-peer (P2P),
possuir cddigo aberto (e disponivel para
desenvolvimento por parte da comunidade) e
ser totalmente descentralizado. Por prescindir
de uma autoridade central que cria o dinheiro
ou monitora as transacOes, e devido a sua
logica P2P, uma das maiores vantagens do
Bitcoin é permitir transagOes diretamente de
usuario a usuario, sem intermediarios, sendo
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que os usudrios ainda tém a opgao do anoni-
mato, desde que sejam suficientemente cuida-
dosos. E verdade que a questio do anonimato
levanta algumas preocupacgdes de seguranga,
principalmente no que diz respeito a possibili-
dade de utilizar o Bitcoin para fazer transagoes
ilicitas (que podem incluir compra de drogas,
contratacdo de assassinos de aluguel, trans-
feréncias a organizagOes terroristas e assim
por diante). Contudo, se é verdade que opera-
¢oes desse tipo podem realmente ser efetu-
adas utilizando as facilidades que o Bitcoin
oferece, também é verdade que hda técnicas
matematicas e estatisticas que possibilitam,
a partir da andlise da corrente de blocos (a
grande base de dados de transagoes), iden-
tificar muitos de seus usudrios. Ao mesmo
tempo, sabemos, a partir dos estudos de inteli-
géncia, que diversas organizag¢des criminosas,
principalmente redes terroristas, muitas vezes
preferem realizar suas transagdes utilizando
métodos mais convencionais, devido ao temor
de deixarem “rastros” digitais que comprome-
teriam a seguranca de toda a rede. Finalmente,
se a possibilidade da utilizacdo do Bitcoin
para cometer ou facilitar crimes for motivo de
condenacao, entao da mesma forma teriamos
que condenar o uso das moedas convencio-
nais, que tém sido também utilizadas para
atividades criminosas ao longo de milénios.
Ainda no segundo capitulo, Ulrich
expoe diversos beneficios do Bitcoin, tais como
reducdo dos custos de transacdo (principal-
mente devido a auséncia de intermediarios),
eliminacao de fraudes de estorno de paga-
mentos (que prejudicam os pequenosnegdcios),
e possibilidades de realizar transferéncias de
fundos evitando os altos custos envolvidos
quando servigos convencionais sao utilizados.
Temos ainda as implicagdes sociais do Bitcoin,
que nao podem ser desconsideradas ou negli-
genciadas. Afinal de contas, um dos efeitos
colaterais da maior liberdade econdmica ¢é a
capacidade de melhorar a qualidade de vida
das pessoas mais pobres. O Bitcoin facilita o
acesso dessas pessoas a servigos financeiros
basicos e tem a capacidade de chegar a regides
que nao sao interessantes para as institui-

¢Oes financeiras convencionais, devido aos
altos custos envolvidos (por exemplo, regioes
rurais em paises mais pobres). Em regioes do
mundo que ainda aplicam estritos controles
de capital, ou modelos econdmicos arcaicos,
o Bitcoin proporciona, ainda, uma via de
escape. Devido a essas facilidades e caracteris-
ticas, o Bitcoin tem o potencial de contribuir
para criar sociedades mais livres e prosperas.
Finalmente, devido a seu cddigo aberto e as
facilidades de acesso, diversos servigos finan-
ceiros e de outras naturezas podem ser desen-
volvidos a partir do protocolo do Bitcoin.
Obviamente, nem tudo sao quali-
dades e beneficios. O Bitcoin também apre-
senta desvantagens e talvez a maior dela
seja a volatilidade excessiva que a moeda
tem apresentado nos ultimos anos. Por estar
ainda em seus primoérdios, s6 o tempo dirad
se essa volatilidade destruira o Bitcoin ou
se a moeda conseguird desenvolver meca-
nismos para reduzir essa volatilidade, prin-
cipalmente quando mais pessoas comegarem
a trabalhar com ela. Devo observar, contudo,
que grande parte dessa volatilidade deriva da
incompreensao e inseguranca de muitos de
seus usudrios, que ainda nao se adaptaram
a logica propria do Bitcoin e, portanto, ainda
nao conseguem separar o Bitcoin do valor
correspondente em suas moedas correntes.
Com a diminuicao dessa preocupagdao com o
cambio, espera-se que a volatilidade também
diminua. Outras desvantagens sao a possibi-
lidade de violagdes de seguranga, principal-
mente ataques de hackers, o que exige que os
usudrios saibam proteger suas carteiras utili-
zando as ferramentas criptograficas de forma
adequada, e a utilizagao para fins criminosos,
que ja comentei acima. No que diz respeito
a questoes de regulacdo e legislacdo, essas
areas ainda sao nebulosas. Pode-se prever
que havera tentativas de exercer regulagao, e
algumas ja estdo em desenvolvimento e em
andamento. Haverd, é claro, impactos sobre o
funcionamento do Bitcoin. Contudo, preser-
vando a estrutura fundamental do Bitcoin,
eventuais mecanismos de regulagao nao serao
capazes de proporcionar a tradicional capa-

293



294

Bitcoin: A Moeda na Era Digital

cidade interventora dos governos sobre os
processos “convencionais” de mercado. Nao
sera possivel, por exemplo, fabricar Bitcoins
para fins de politicas inflacionarias, ja que o
limite maximo de Bitcoins que poderao entrar
em circulacdo ja foi estabelecido e nao sera
alterado. Qualquer modificacdo a esse respeito
implicard na destruicdo do Bitcoin e em sua
substituicao por alguma outra coisa, mesmo
que o nome seja preservado.

Ulrich dedica o terceiro capitulo a uma
analise do contexto histérico de criacao do
Bitcoin, que surgiu exatamente durante a crise
financeira de 2008. Como ja comentei no inicio
desta resenha, explicagdes correntes colocam
a culpa na desregulamentagao do setor finan-
ceiro, no sistema capitalista, na ganancia dos
neoliberais e assim por diante. Entretanto, como
Ulrich aponta perfeitamente, a intervencao
governamental é mais acentuada exatamente
no setor financeiro, e foi onde a crise teve a sua
origem. Na atualidade, enfrentamos um cendrio
marcado pela perda de privacidade financeira,
desenvolvimento e implementagao de medidas
de intervencao nos mercados, e maior centrali-
zagao de poder nas maos de autoridades mone-
tarias, entre outros fatores, todos com efeitos
deletérios sobre os processos de formacgao de
expectativas dos agentes econdmicos e sobre a
geracao de incentivos para atividades empreen-
dedoras. Mas sera que o Bitcoin podera resolver
o problema da instabilidade do sistema finan-
ceiro internacional? Minimamente, pode-se
afirmar com seguranca que grande parte das
motivagOes para o desenvolvimento da ideia
do Bitcoin foi a necessidade de avancar uma
inovagao tecnoldgica para enfrentar as difi-
culdades que o contexto atual coloca para a
economia de livre mercado. Nesse sentido,
¢ correto afirmar que o Bitcoin € produto da
légica adaptativa da liberdade economica. Utili-
zando uma rede distribuida e transparente,
acessivel a todos os usudrios e em qualquer
momento, e com a sua confianca baseada nao
na “palavra” de autoridades governamentais,
mas na robustez da criptografia, solidamente
desenvolvida e aperfeicoada dentro do campo
da Matematica, o Bitcoin apresenta-se como
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uma moeda adaptada as condi¢des ambientais
contemporaneas. Se suas caracteristicas serao
selecionadas positivamente, s6 saberemos com
o tempo.

O quarto capitulo do livro é dedicado
a uma extensa exposigao da teoria econdmica
e sua relagao com o Bitcoin. Nao me alongarei
nos detalhes a respeito desse capitulo, mas
basta dizer que o autor apresenta a viabilidade
de estudar o Bitcoin a partir da teoria monetaria
catalactica de Mises. Essa abordagem analisa
os fendmenos monetdrios a partir das leis das
trocas que ocorrem no processo do mercado e
nao por criagao ou imposic¢ao vertical mediante
decretos governamentais. A partir dessa teoria,
temos no Bitcoin um meio de troca que é intan-
givel, porém autenticamente escasso. Trata-se
de um bem econémico que é valorado e empre-
gado como dinheiro pelos seus usuarios. Por
possuir durabilidade, divisibilidade e homo-
geneidade perfeitas, é mais vantajoso do que
o ouro. A limitacdao de sua oferta nao € fisica,
como no caso do ouro, ou ilimitada e propensa
a instrumentalizac¢do para fins politicos, como
no caso do papel-moeda. A oferta de bitcoins
¢ limitada matematicamente e assegurada por
meios criptograficos. Como cada proprietario
¢, a0 mesmo tempo, depositante e depositario,
¢ possivel, mas altamente improvavel, que o
Bitcoin enfrente o desenvolvimento de algum
mecanismo de reservas fracionarias. O Bitcoin
ainda precisa, contudo, ampliar sua liquidez e
seu emprego nas atividades de comércio inter-
nacional. Isso dependera da livre agdo humana,
como bem observa o autor, mas também depen-
derd da capacidade das pessoas de acompa-
nharem adequadamente as evolugdes tecnold-
gicas que a contemporaneidade nos apresenta.

No quinto e ultimo capitulo, Ulrich
elabora um cuidadoso comentdrio a respeito
do Bitcoin e a liberdade monetaria. A dispo-
nibilidade de uma moeda livre é, sem duvida,
importante para a promogao da prosperidade e
liberdade dos individuos. Devido a sua estru-
tura, o Bitcoin ndo é adequado para praticas
inflaciondrias, que sao as principais responsa-
veis pela fabricagao de miséria e pela criagdo e
ampliacao de desigualdades. E, como bem diz
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o autor, “liberdade monetdria significa liberdade
de escolha de moeda; significa também producio de
moeda em um ambiente de livre concorréncia” (p.
103). Por nao depender de intermedidrios finan-
ceiros e, principalmente, por nao basear sua
confian¢a em bancos centrais sujeitos a mani-
pulagdes politicas, o Bitcoin ndo s6 responde
aos problemas que a ordem monetdria inter-
nacional enfrenta na atualidade; ele também
impede a tirania monetdria, j4 que nao pode
ser apropriado por nenhum governo. Dessa
maneira, o Bitcoin proporciona a seus usudrios
nao s6 uma liberdade de escolha, mas também
controle individual e autbnomo com relacao ao
que pode ser feito com seu dinheiro.

Para concluir, observo que a apresen-
tacdo de Ulrich sobre o Bitcoin é mais do que
suficiente para proporcionar um contato rapido
e teoricamente embasado para qualquer pessoa
interessada em aprender mais sobre uma
moeda que vem se apresentando, ja em seus
primérdios, como uma das evidéncias mais
favoraveis da validade das propostas tedricas
da Escola Austriaca de Economia. Devo dizer
que compartilho da ideia do autor a respeito
da possibilidade de alcangarmos um mundo
mais livre e prospero a partir da tecnologia,
e nao da politica. Contudo, para nao correr o
risco de parecer otimista em demasia, noto
que a afirmacdo da liberdade exige bem mais
da parte das pessoas: exige, primeiramente,
coragem para abandonar a dependéncia dos
Estados paternalistas; exige também a vontade
constante de superacdo, a necessidade de
lutar contra o conformismo, e o desejo de
participar, de forma responsavel e ativa, da

constru¢do de um entorno social prospero e
virtuoso. O Bitcoin apresenta-se como uma
grande promessa, mas nao fard milagres.
Uma de suas caracteristicas mais notaveis € o
seu fundamento criptografico, o que faz com
que possamos confiar no Bitcoin tal como
confiamos na validade eterna do Teorema de
Pitagoras. Entretanto, grande parte das pessoas
que existem no mundo nao estao dispostas a
confiar em algo que simplesmente ndo conse-
guem entender. Temos, portanto, uma grande
responsabilidade nas nossas maos: devido a
propria natureza da relacdo entre o Bitcoin e
a perspectiva Austriaca, correspondera aos
Austriacos darmos o exemplo e prepararmos
as pessoas para que possam entender melhor
nao sé como funciona o Bitcoin, mas também
quais sao os fundamentos e as vantagens de
uma economia livre. Isso nos coloca diante da
necessidade de adquirirmos mais familiari-
dade com temas tais como topologia de redes,
criptografia, teoria das curvas elipticas, teoria
dos corpos finitos e diversos outros aspectos
matematicos que operam por tras do Bitcoin.
Comecei dizendo que uma das caracteristicas
mais marcantes da economia de livre mercado
¢ justamente a sua adaptabilidade a novas
condicdes sociais, culturais e tecnologicas. Isso
coloca, para quem se dedica a pensar sobre a
economia de livre mercado, que é exatamente o
caso dos adeptos da Escola Austriaca, a mesma
necessidade de adaptagao a essas novas condi-
¢oes. Considero que a importancia de defender
a liberdade serd motivacao mais do que sufi-
ciente para enfrentarmos esses desafios. co»
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