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Bitcoin como reafirmacao do direito de propriedade

Resumo: O direito a propriedade sob o jusnaturalismo e sob o liberalismo classico era visto como um
direito individual essencial e ndo sujeito a relativizagdo. Com o advento do “estado de bem-estar social” e
do neoliberalismo, o conceito de propriedade foi paulatinamente relativizado ao argumento de que ele nao
poderia ser absoluto, sob pena de violagao dos demais “direitos sociais”. De outro lado, o avango da tecnologia
permitiu o surgimento do bitcoin e de sua block chain, que tém o propodsito de viabilizar transacdes entre
duas partes sem a necessidade de um terceiro interveniente, ou seja, um sistema inteiramente baseado em
criptografia, que prescinde da confianca em terceiros intermediarios. Estabelecidas tais premissas, o presente
ensaio pretende abordar como o surgimento do Bitcoin, talvez pretensiosamente, veio a resgatar e reafirmar o
direito classico a propriedade, dadas as caracteristicas dessa criptomoeda, tais como sua condi¢ado de reserva
de valor, possibilidade de sua utilizagdo como meio de troca (moeda), sua capacidade de desburocratizacao
das transagdes e, principalmente, seu carater inconfiscavel (desde que utilizada da forma como foi concebida
para ser utilizada, mediante custddia privada) e impassivel de manipulagao.
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Bitcoin como reafirmacgéo do direito de propriedade

Bitcoin as a reaffirmation of property rights

Abstract: The right to property under jusnaturalism and classical liberalism was seen as an essential individual
right and not subject to relativization. With the “welfare state” and neoliberalism, the concept of property was
gradually relativized under the argument that such a right could not be absolute, because it could violate other
“social rights”. On the other hand, the advancement of technology allowed the emergence of bitcoin and its block
chain as a way of enabling transactions between two parties without the need for a third party as an intermediary,
that is, a system entirely based on cryptography, which does not require the trust in a third party. Having
established these premises, this essay intends to address how the creation of Bitcoin, perhaps pretentiously,
came to rescue and reaffirm the classic right to property, given the characteristics of this cryptocurrency, such as
its status as a store of value, possibility of its use as a means of exchange (coin), its ability to reduce bureaucracy
in transactions and, above all, its non-confiscation nature (as long as it is used in the way it was designed to,
through private custody) and impervious to manipulation.

Keywords: property; individual right; Bitcoin; trust.

Bitcoin como reafirmacion de los derechos de propiedad

Resumen: El derecho a la propiedad bajo el iusnaturalismo y el liberalismo clasico era visto como un derecho
individual esencial y no sujeto a relativizacion. Con el advenimiento del “estado de bienestar” y el neoliberalismo,
el concepto de propiedad se fue relativizando gradualmente hasta el argumento de que no podia ser absoluta,
so pena de violar otros “derechos sociales”. Por otro lado, el avance de la tecnologia permitio6 el surgimiento
de bitcoin y su cadena de bloques, que tienen como finalidad posibilitar transacciones entre dos partes sin
necesidad de un tercero, es decir, un sistema enteramente basado en criptografia, que no requieren confianza
en terceros intermediarios. Establecidas estas premisas, este ensayo pretende abordar como el surgimiento de
Bitcoin, quizas de manera pretenciosa, vino a rescatar y reafirmar el clasico derecho de propiedad, dadas las
caracteristicas de esta criptomoneda, como su condicion de depdsito de valor, la posibilidad de su uso como
medio de cambio (moneda), su capacidad para reducir la burocracia en las transacciones y, principalmente, su
cardcter inconfisable (siempre que se utilice en la forma para la que fue disefado, mediante custodia privada)
e intransitable a la manipulacion.

Palabras clave: propiedad; derecho individual; Bitcoin; confianza.

1. DIREITO APROPRIEDADE

O direito de propriedade é uma caracteristica do comportamento humano e da socie-
dade?. Nao por outro motivo, ele é tido como um direito fundamental, nao somente no Brasil
(onde encontra fundamento constitucional expresso e reiterado®), mas em praticamente todo

2 Embora a propriedade apareca em diferentes graus no curso da historia, é inegével que ela sempre existiu. Para Celso Ribeiro Bastos,
“E comum ler-se, sobretudo nos historiadores, que no inicio das civilizacdes predominava uma propriedade comunitaria com um
dominio coletivo sobre as coisas tteis, ficando a propriedade privada reservada para os objetos de uso exclusivamente pessoal” (Bastos
& Martins, 1989, p. 116).

% Conforme o art. 5% caput e inciso XXII, da Constituicdo da Reptiblica Federativa do Brasil de 1988 — CRFB, por exemplo (Brasil, 1988).
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o mundo, o que se reflete em previsoes expressas em diferentes cartas internacionais de di-
reitos humanos*.

1.1. Propriedade como direito natural e absoluto

O direito de propriedade foi relacionado entre os “direitos naturais” pela Declaragao
Universal dos Direitos do Homem e do Cidadao de 1789°. Nas palavras de Teresa Ancona
Lopez, o direito de propriedade “foi o tinico dos direitos individuais declarado inviolavel e
sagrado” pela referida Declaragao®.

Economistas liberais, como Ludwig von Mises e Friedrich von Hayek, defenderam que
o direito de propriedade é intrinsecamente ligado a liberdade e as aspiragdes humanas. Nas
palavras de Hayek, trata-se de “um dos maiores instrumentos de liberdade ja inventados
pelo homem””. Mises, por sua vez, afirmou que “a tinica politica econdmica viavel para a raga
humana envolveria um laissez-faire irrestrito, com livre mercado e respeito total aos direitos
de propriedade privada”®. Murray Newton Rothbard, com sua visao libertaria, afirma que
o “direito natural” ndo necessariamente possui uma conota¢ao mistica e sobrenatural. Para
o autor, trata-se de observar a natureza das coisas’.

De acordo com Shane Courtland, Gerald Gaus e David Schmidtz, “Embora liberais
classicos concordem quanto a importancia fundamental da propriedade privada para a socie-
dade livre, a tradicao liberal classica em si € um espectro de visdes, desde quase anarquistas
aquelas que atribuem um papel significativo para o Estado na economia e na politica social”*’.
De todo modo, o conceito liberal classico do direito a propriedade admite pouca (ou, sob a
otica libertaria, nenhuma) limitacao®’.

* Conforme o art. 17 da Declaracao Universal de Direitos Humanos (Organizagao das Nagdes Unidas, 1948), por exemplo.

® (Franga, 1789). No mesmo sentido, a Declaragdo de Independéncia dos Estados Unidos da América — EUA, de 04 de julho de 1776,
também fundada na doutrina do jusnaturalismo, constou que “todos os homens sao criados iguais, dotados pelo Criador de certos direitos
inalienaveis, entre os quais estao a vida, a liberdade e a busca da felicidade” (Estados Unidos da América, 1776).

¢ (Bonavides et al., 2009, p. 145).

7 (Hayek, 2022, p. 149).

8 (Mises, 2017, p. 4).

° (Rothbard, 1998, pp. 9-16).

10 (Courtland et al., 2022), traducao livre.

" José Afonso da Silva ensina que, no Estado Liberal classico, “O direito de propriedade fora, com efeito, concebido como uma relagao
entre uma pessoa e uma coisa, de carater absoluto, natural e imprescritivel” (1998, p. 274). Para a doutrina libertaria contemporanea, essa
premissa ainda é valida e evidente. Nas palavras de Murray Newton Rothbard, “The regime of pure liberty — the libertarian society — may
be described as a society where no ownership titles are ‘distributed’, where, in short, no man’s property in his person or in tangibles is
molested, violated, or interfered with by anyone else. But this means that absolute freedom, in the social sense, can be enjoyed, not only
by an isolated Crusoe but by every man in any society, no matter how complex or advanced. For every man enjoys absolute freedom —
pure liberty —if, like Crusoe, his ‘naturally” owned property [...] is free from invasion or molestation by other men. And, of course, being
on a society of voluntary exchanges, each man can enjoy absolute liberty not in Crusoe-like isolation, but in a milieu of civilization,
harmony, sociability, and enormously greater productivity through exchanges of properties with his fellow men. Absolute freedom,
then, need not be lost as the price we must pay for the advent of civilization; men are born free, and need never be in chains. Man may
achieve liberty and abundance, freedom and civilization” (Rothbard, 1998, p. 41).
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Por esse motivo, inclusive, o direito a propriedade é classificado como um direito fun-
damental de primeira geracao ou dimensao (também chamado de “direito negativo”)*, cuja
func¢ao —no ambito juridico — seria a de opor ao Estado uma limitacao, isto €, uma defesa in-
dividual para impedir a pratica de atos oficiais voltados a expropriagao de bens particulares®.
De acordo com Paulo Bonavides, “Na doutrina do liberalismo, o Estado foi sempre o fantasma
que aterrorizou o individuo. O poder, de que nao pode prescindir o ordenamento estatal,
aparece, de inicio, na moderna teoria constitucional como o maior inimigo da liberdade”*.

1.2. Direito a propriedade relativizado pelo Estado Social

Na tentativa de se buscar uma “justica social”, teve inicio um movimento de relativiza-
¢ao dos direitos individuais em prol dos chamados “direitos coletivos”. Ao tratar da trans-
formacao do Estado Liberal no Estado Social, Paulo Bonavides arremata que seria “Va, por
conseguinte, a esperanga de reprimir a rotagdo idealista do progresso, a busca necessaria de
uma liberdade e de uma democracia esteadas em postulados de justica social e economica”?.
Marcal Justen Filho, de outro lado, explica que “Assumiu-se incumbir ao Estado a promogao
dos direitos fundamentais e a tutela da dignidade humana. [...] Houve a relativizacao de
direitos, até entao absolutos, de titularidade do individuo”*®.

No contexto do Estado Social, embora o direito a propriedade ainda seja considerado
um “direito fundamental”, atualmente tal direito possui uma série de limitagdes e condicio-
nantes que na pratica anulam aquela condigao original de direito imutavel. De acordo com
Teresa Ancona Lopez, “as Constituicdes modernas foram diminuindo os poderes absolutos
dos proprietarios. Hoje [a propriedade] é um direito subjetivo relativo”?”. Em paises mais
economicamente fechados, como o Brasil, essa relativizacao é ainda mais evidente’®. Nesse
sentido, basta uma leitura da CRFB:

Art. 5° Todos sao iguais perante a lei, sem distingao de qualquer natureza, garantindo-se
aos brasileiros e aos estrangeiros residentes no Pais a inviolabilidade do direito a vida, a
liberdade, a igualdade, a seguranca e a propriedade, nos termos seguintes: |...]

XXIII - a propriedade atendera a sua fungao social; [...]

12 Sobre o assunto, ver (Sarlet, 2001, pp. 13-17).

13 Nesse sentido, Rothbard considera que “If a man has the absolute right to his justly-held property, it then follows that he has the right
to keep that property — to defend it by violence against violent invasion. Absolute pacifists who also assert their belief in property rights
[...] are caught in an inescapable inner contradiction: for if a man owns property and yet is denied the right to defend it against attack,
then it is clear that a very important aspect of that ownership is being denied to him. To say that someone has the absolute right to a
certain property but lacks the right to defend it against attack or invasion is also to say that he does not have total right to that property”
(Rothbard, 1998, p .77).

" (Bonavides, 2013, p. 40).

'* (Bonavides, 2013, p. 62).

1 (Justen Filho, 2023, p. 37).

7 (Bonavides et al., 2009, p. 145).

8 Em razao das limita¢des ao direito de propriedade no Brasil, José Afonso da Silva afirma, inclusive, que “embora prevista entre os
direitos individuais, ela [a propriedade] ndo mais podera ser considerada puro direito individual” (Silva, 1998, pp. 273-274).
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Art. 170. A ordem econdmica, fundada na valorizacao do trabalho humano e na livre
iniciativa, tem por fim assegurar a todos existéncia digna, conforme os ditames da justiga
social, observados os seguintes principios [...]

III - fungao social da propriedade;

Art. 182. A politica de desenvolvimento urbano, executada pelo Poder Puiblico municipal,
conforme diretrizes gerais fixadas em lei, tem por objetivo ordenar o pleno desenvolvimento
das fungdes sociais da cidade e garantir o bem-estar de seus habitantes. [...]

2¢ A propriedade urbana cumpre sua funcao social quando atende as exigéncias fundamentais
de ordenacao da cidade expressas no plano diretor.

Art. 184. Compete a Uniao desapropriar por interesse social, para fins de reforma agraria, o
imovel rural que nao esteja cumprindo sua funcao social, mediante prévia e justa indenizacao
em titulos da divida agraria, com cldusula de preservagao do valor real, resgataveis no
prazo de até vinte anos, a partir do segundo ano de sua emissao, e cuja utilizagao sera
definida em lei. [...]

Art. 186. A fungao social é cumprida quando a propriedade rural atende, simultaneamente,
segundo critérios e graus de exigéncia estabelecidos em lei, aos seguintes requisitos: [...]

A esse respeito, José Afonso da Silva conclui que “Esse conjunto de normas constitu-
cionais sobre a propriedade denota que ela nao pode mais ser considerada como um direito
individual nem como institui¢cao do Direito Privado””. O proprio Cédigo Civil Brasileiro
(Lei Federal 10.406/2002) prevé, em seu art. 1.228, por exemplo, limita¢oes claras ao direito
de propriedade:

§ 1° O direito de propriedade deve ser exercido em consonancia com as suas finalidades
econdmicas e sociais e de modo que sejam preservados, de conformidade com o estabelecido
em lei especial, a flora, a fauna, as belezas naturais, o equilibrio ecologico e o patrimonio
histdrico e artistico, bem como evitada a polui¢ao do ar e das aguas.

§ 32 O proprietario pode ser privado da coisa, nos casos de desapropriacdo, por necessidade
ou utilidade publica ou interesse social, bem como no de requisi¢ao, em caso de perigo
publico iminente.

Nao bastassem essas evidentes limitagoes postas em lei, o que se vé no mundo real
apenas confirma as limitacdes ao direito de propriedade. De acordo com o Indice de Liberdade
Econémica®, de 2023, no quesito “direitos de propriedade”, atribuiu-se ao Brasil a nota 49.7,
em um intervalo de 0 a 100 pontos possiveis. Referida nota classifica o Pais como bandeira
vermelha (com nota entre 0 e 49,9). Para se ter uma ideia, as notas do Uruguai e do Chile, no
mesmo quesito, sao respectivamente de 84,3 e 72,3.

Expropriagao de bens e outros direitos econdmicos, especialmente sem a observancia
do devido processo legal, como € o caso do entendimento jurisprudencial sobre indeniza-

19 (Silva, 1998, p. 273). O autor completa, afirmando que “As restri¢des limitam o carater absoluto da propriedade; as serviddes (e outras
formas de utilizagao da propriedade alheia) limitam o carater exclusivo; e a desapropriagdo, o carater perpétuo” (Silva, 1998, p. 282).

2 (Heritage Foundation, 2023).
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¢ao “justa e prévia”?’ mediante expedicao de precatdrio em casos de desapropria¢ao®, é um

exemplo concreto do emprego (desvirtuado, alias) das limitagoes a propriedade legalmente
autorizadas®. Outro exemplo, ainda mais generalizado, diz respeito a obrigatoriedade de
manter dinheiro aplicado em fundo destinado a financiar o sistema habitacional nacional (o
Fundo de Garantia do Tempo de Servi¢o — FGTS)* por uma remuneragao limitada e de modo
a gerar um custo de oportunidade importante ao seu proprietario®.

2. Ativos monetarios como expressiao da propriedade: dinheiro e sua origem

Para Yuval Noah Harari, a humanidade se destaca por sua capacidade de criar e traba-
lhar com fic¢des, sendo o dinheiro um exemplo dessas ficgoes. Para o autor, “O dinheiro foi
criado muitas vezes, em muitos lugares. Seu desenvolvimento nao exigiu nenhum progresso
tecnologico: foi uma revolugao puramente mental. Envolveu a criagdo de uma nova realidade
intersubjetiva que existe apenas na imaginagao coletiva”. Sem um “valor intrinseco”, mas
simplesmente atribuido e acreditado pelos usudrios (fundado na confianca)?*, ele nao neces-
sariamente se confunde com outros bens classificados como comodities, embora comodities ja
tenham sido utilizadas como dinheiro?.

Os metais preciosos foram parte importante da historia do dinheiro®. A utilizacao de
bens (commodities) com significativa demanda, em qualquer tempo e lugar, foi uma das causas

! Nos termos do art. 5%, XXIV, da CRFB, “a lei estabelecera o procedimento para desapropriacdo por necessidade ou utilidade publica, ou
por interesse social, mediante justa e prévia indenizagdo em dinheiro, ressalvados os casos previstos nesta Constituigao”.

22 Sobre o assunto, o Portal Migalhas noticiou o seguinte: “Plenario [do Supremo Tribunal Federal] concluiu que a utilizacao do precatério
nao viola o direito de propriedade do particular, desde que a administragao puiblica esteja adimplente, fazendo o pagamento, no maximo,
no ano seguinte a ordem do Judiciario” (Migalhas, 2023).

2 Situagdes como essa ocorrem, de diferentes formas, em todo o mundo. Um exemplo, ocorrido nos EUA, é o famoso confisco do ouro
(Ordem Executiva 6102). Para Chris Colvin e Philip Fliers, “During extreme crises, governments can also seize people’s gold. There
have been some stunning examples of ‘gold confiscation’ in the past. Most memorably, this occurred in the US in 1933 during the great
depression — albeit it’s more accurate to call it a nationalisation than a confiscation, since citizens were compensated. The government
of Franklin D Roosevelt seized all gold bullion and coins via Executive Order 6102, forcing citizens to sell at well below market rates.
Immediately after the ‘confiscation’, the government set a new official rate for gold that was much higher as part of the Gold Reserve
Act 1934” (Colvin & Fliers, 2020).

2 Conforme o art. 32 do Decreto Federal 99.684/1990.

% Conforme o art. 19 do Decreto Federal 99.684/1990, “Os depositos efetuados nas contas vinculadas serdo corrigidos monetariamente
com base nos parametros fixados para atualizagao dos saldos dos depdsitos de poupanca e capitalizarao juros de trés por cento ao ano”.
Ap0s o fechamento deste artigo, o Supremo Tribunal Federal proferiu decisdo, por maioria, em que entendeu que FGTS deve ser corrigido
de acordo com a infracao (Migalhas, 2024). Ainda que implementada tal decisao, o FGTS continuara gerando um custo importante de
oportunidade ao seu titular.

% Para Yuval Noah Harari, “confiancga ¢ a inica garantia para a maior parte do dinheiro” (Harari, 2018, p. 317).

¥ Carl Menger explicou que “It has long been the subject of universal remark in centres of exchange, that for certain commodities there
existed a greater, more constant, and more effective demand than for other commodities less desirable in certain respects, the former
being such as correspond to a want on the part of those able and willing to traffic, which is at once universal and, by reason of the relative
scarcity of the goods in question, always imperfectly satisfied. And further, that the person who wishes to acquire certain definite goods
in exchange for his own is in a more favourable position, if he brings commodities of this kind to market, than if he visits the markets
with goods which cannot display such advantages, or at least not in the same degree” (Menger, 2009, pp. 33-34).

2 Para Carl Menger, “The reason why the precious metals have become the generally current medium of exchange among here and
there a nation prior to its appearance in history, and in the sequel among all peoples of advanced economic civilization, is because
their saleableness is far and away superior to that of all other commodities, and at the same time because they are found to be specially
qualified for the concomitant and subsidiary functions of money” (Menger, 2009, p. 45).
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do surgimento e da universalizacdo dos meios de troca*. Fernando Ulrich, parafraseando
Ludwig von Mises, explica que “Qualquer que seja o meio de troca, ele precisa antes ter tido
algum uso como mercadoria, para sé entdo passar a funcionar como meio de troca. E preciso
que haja um valor de uso prévio ao valor de meio de troca”?.

Outro fator da universalizagao dos meios de troca foi o surgimento de intermedidrios
financeiros®. Os bancos tiveram suas origens em templos religiosos na Antiguidade. Esses
templos funcionavam como institui¢des financeiras, onde as pessoas depositavam seus bens
valiosos em troca de notas promissorias (recibos)*. Com o tempo, o Estado assumiu o con-
trole do dinheiro®, por vezes, como no Brasil, “criando-0"3* e estabelecendo até mesmo o seu
“curso for¢cado”? por meio de regulamentacado especifica. Os bancos também passaram a se
submeter a rigida regulacao estatal®. Finalmente, com o fim da conversibilidade do ddlar
em ouro (lasto do dinheiro estatal em metal precioso”), inaugurado em 1971, nos Estados

» Menger também explicou que “With the extension of traffic in space and with the expansion over ever longer intervals of time of
prevision for satisfying material needs, each individual would learn, from his own economic interests, to take good heed that he bartered
his less saleable goods for those special commodities which displayed, beside the attraction of being highly saleable in the particular
locality, a wide range of saleableness both in time and place. These wares would be qualified by their costliness, easy transportability,
and fitness for preservation (in connection with the circumstance of their corresponding to a steady and widely distributed demand),
to ensure to the possessor a power, not only “here” and “now” but as nearly as possible unlimited in space and time generally, over all
other market-goods at economic prices” (Menger, 2009, p. 35).

30 (Ulrich, 2014, p. 52).

31 Fernando Ulrich explica que “Custodiar e transferir o ouro sempre foram empreitadas complicadas, especialmente em longas distancias.
Todo o sistema bancario se desenvolveu para resolver, dentre outras coisas, essa grande desvantagem do metal. Os substitutos de dinheiro
(certificados de deposito, cédulas bancarias e depdsitos bancarios) foram concebidos para melhor prover os servigos que o metal fisico
jamais conseguiria” (Ulrich, 2015).

32 De acordo com Andrew Beattie, “Historical records from Greece, Rome, Egypt, and Babylon suggest that temples loaned money in
addition to keeping it safe. The fact that temples often functioned as the financial centers of their cities is one reason why they were
inevitably ransacked during wars” (Beattie, 2023).

3 Carl Menger explicou que “The difficulties experienced in the commerce and modes of payment of any country from the competing action
of the several commodities serving as currency, and further the circumstance, that concurrent standards induce a manifold insecurity
in trade, and render necessary various conversions of the circulating media, have led to the legal recognition of certain commodities as
money (to legal standards). And where more than one commodity has been acquiesced in, or admitted, as the legal form of payment,
law or some system of appraisement has fixed a definite ratio of value amongst them” (Menger, 2009, p. 52).

3 Conforme o art. 1° da Lei Federal 9.069/1995, “a unidade do Sistema Monetario Nacional passa a ser o REAL (...), que tera curso legal
em todo o territorio nacional”.

% Atualmente, conforme o art. 13, paragrafo tinico, da Lei Federal 14.286/2021, “A estipulacdao de pagamento em moeda estrangeira
feita em desacordo com o disposto neste artigo € nula de pleno direito”. O caput do dispositivo legal, por sua vez, estabelece hipoteses
restritas de negociacdo em moeda estrangeira no Pais. Mesmo assim, observa-se que a legislacao fala em “moeda estrangeira”, isto ¢,
unidade monetaria estatal controlada por outros paises. Para Hayek, o curso forgcado seria a “Proibigao, com punigao, a nao aceitagao
da moeda” (Hayek, 2011, p. 40).

% De acordo com Friedrich von Hayek, “A fundacdo dos primeiros bancos em Amsterdam e em outros locais é oriunda das tentativas
feitas por mercadores no sentido de garantir, para si mesmos, uma moeda estavel; mas o absolutismo emergente logo sufocou todos os
esforgos para criar uma moeda ndo governamental. Ao contrario, protegeu a ascensdo de bancos que emitiam notas conversiveis em
dinheiro governamental oficial. Mais que na histéria do dinheiro metalico, torna-se dificil esbogar aqui como esse desenvolvimento
abriu as portas para novos abusos politicos” (Hayek, 2011, p. 41). Ver, também: (Hayek, 2011, pp. 35-36). No Brasil, por exemplo, vigora a
Lei Federal 4.595/1964, que “Dispde sobre a Politica e as Institui¢des Monetarias, Bancarias e Crediticias”.

% Frank Shostak faz a seguinte observacao acerca do antigo padrao ouro: “Observe que $20,67 ndo era o pre¢o de uma onga de ouro em
termos de ddlar, como Bernanke e outros “especialistas” dizem. O termo ‘dé6lar’ era apenas um nome para designar 0,0483876 oncas de
ouro, assim como o termo ‘metro’ € um nome para designar 100 cm. E algo imutavel” (Shostak, 2012).
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Unidos, a moeda estatal passou a ser lastreada simplesmente em “fidticia” politica (padrao
fiat, decorrente de imposicao legal)®.

Como lembra Fernando Ulrich, “Desde tempos imemoraveis, é vedada aos individuos a
liberdade de escolha de moeda. Somos obrigados a usar um dinheiro estatal, constantemen-
te abusado e depreciado”?. Friedrich von Hayek considerou que “os governos, ao mesmo
tempo que nunca usaram seus poderes para fornecer um dinheiro decente [...], s6 deixaram
de abusar deslavadamente desses poderes enquanto estiveram sujeitos a uma disciplina tal
como a imposta pelo padrao ouro”#.

A despeito disso, o fato é que o dinheiro é atualmente uma das principais (sendo a
principal) expressoes do direito de propriedade*, que “garante ao seu possuidor um poder,
nao apenas ‘aqui’ e “agora’, mas tanto quanto possivel ilimitado no espago e no tempo, sobre
qualquer outro bem de mercado e em valor de mercado”#.

3.PREJUIZOS DA ESTATIZACAO DA MOEDA

Atualmente os Estados se utilizam da moeda estatal como forma de regular a economia
e financiar as proprias atividadas estatais. A politica monetdria visa basicamente “manipular
a oferta de moeda na economia”®.

Uma moeda inflaciondria pode garantir ao Estado o pagamento de suas dividas por
meio: (a) da emissao monetdria (expansao da base monetaria), que lhe confere a possibilidade
de realizar pagamentos com “dinheiro novo”#; ou (b) da tomada de empréstimos (com a
emissao de “titulos publicos”) que serao pagos com juros calculados sobre um dinheiro que
perde valor com o passar do tempo*. Na pratica, segurar uma moeda inflaciondria implica
pagar um “imposto” adicional ao Estado*, ja que ela perde poder de compra em favor do seu

3 Fernando Ulrich explica que “Apds o fim da conversibilidade do ddélar em ouro — o que também significou o fim da conversibilidade
de qualquer moeda nacional em ouro —, 0s bancos centrais estavam livres das restri¢des impostas pelo lastro no metal precioso” (Ulrich,
2014, p. 75). Para Friedrich von Hayek, “com o abandono do padrao ouro e das taxas de cdmbio fixas, os bancos centrais passaram a ter
poderes de arbitrio mais amplos do que tinham quando ainda estavam tentando agir com base em regras rigidas. E isso é verdadeiro
tanto em paises onde o objetivo da politica é ainda um razodavel grau de estabilidade, como em paises sobrecarregados pela inflagao”
(Hayek, 2011, p. 117).

% (Ulrich, 2014, p. 99).
# (Hayek, 2011, p 41).

1 Afinal, conforme a explicacdo de Friedrich von Hayek, uma das principais atribui¢des do dinheiro é “sua utilizag¢do para manutengao
de reservas visando a necessidades futuras” (Hayek, 2011, p.77).

42 (Menger, 2009, p. 35), tradugao livre. No mesmo sentido, Saifedean Ammous explica que “Money is the main vehicle with which we

can trade with our future selves through the act of saving. The development of money allows humans to think of the future and make
plans to provide for it” (Ammous, 2021, p. 127).

4 (Ulrich, 2014, p. 75).

# Na condi¢ao de emissor da moeda, o Estado também tem o privilégio de ser o “primeiro” usuario daquele dinheiro recém-criado,
aproveitando-se do chamado efeito Cantillon. Saifedean Ammous explica que “[the] Irish economist Richard Cantillon described the
redistributive impact of inflation as benefiting the people who receive the newly created money first at the expense of those who receive
it later” (Ammous, 2021, p. 94). Em outras palavras, ndo € a criagao de novas unidades monetdrias em si que gera a perda do poder de
compra da moeda, mas sim a injegao e a gradual absor¢ao dessas novas unidades monetarias pelo mercado.

 Sobre o0 assunto, ver, por exemplo: Beltrao e Geller, (2023).

% Para Saifedean Ammous, “The fiat system thus taxes savers and subsidizes borrowers” (Ammous, 2021, p. 93).

MISES: Interdisciplinary Journal of Philosophy Law and Economics, Sao Paulo, 2024, v. 12, p. 1-17.



Victor Hugo Pavoni Vanelli

emissor. Tal efeito é conhecido simplesmente como “inflagao”#. Em muitos Estados, como
no Brasil e nos EUA, ha até mesmo uma meta de inflagao a ser alcangada*. Nesse contexto,
um governo perduldrio ou populista sempre poderad abusar desse poder sobre a moeda de
modo a agravar os efeitos negativos da inflacao®.

Friedrich von Hayek explica que a politica monetaria tende a ser invariavelmente a
propria causadora das instabilidades economicas®:

Administrar as finangas publicas e regulamentar uma moeda satisfatoriamente sao dois
objetivos inteiramente diferentes que, em grande parte, estao em conflito um com o outro.
Consequentemente, o fato de se colocarem as duas tarefas nas maos do mesmo érgao levou
sempre a uma grande confusao, cujas consequéncias tém sido desastrosas: nao s6 faz do
dinheiro a principal causa das flutuagdes economicas, como também facilitou enormemente
o crescimento incontrolavel dos gastos publicos. Se queremos preservar uma economia
de mercado que funcione (e com ela a liberdade individual), nao ha nada mais urgente do
que dissolver o casamento ilegitimo entre as politicas fiscais e monetdrias, casamento este
que, se foi clandestino durante muito tempo, acabou sendo consagrado com a vitdria da
economia “keynesiana”.

Outro problema decorrente do monopdlio estatal da moeda diz respeito a privacidade
e a eliminacao do controle efetivo (da propriedade) do dinheiro pelo individuo. Por meio
de fiscalizacao constante (por exemplo, com o dever imposto as instituigoes financeiras para
informar ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras — COAF transacoes realizadas
por seus clientes®), o Estado também tem o caminho livre para bisbilhotar a vida privada
por meio da regulagao da moeda®’. De igual modo, por meio da regulagao, o Estado tem a
possibilidade de realizar restri¢des a utilizagao da moeda. Quanto a isto, Hayek escreveu que

¥ A inflagdo nao se confunde com aumento de pregos. Trata-se, pois, da perda do poder de compra da moeda geralmente causada pela
acao estatal envolvendo a inje¢ao desregrada de liquidez na economia. A perda do valor da moeda ocorre porque o principio da escassez
(referente ao dinheiro, in casu) é abalado. Nas palavras de Fernando Ulrich, “Bens econdmicos estao sujeitos, portanto, a realidade da
escassez” (Ulrich, 2014, p. 55).

8 Conforme consta do sitio eletronico do Banco Central do Brasil, a meta de inflacdo para o ano de 2024 é de 3% (Brasil, n.d). Nos EUA,
conforme manifestagdo do Federal Open Market Committee — FOMC de 21 de janeiro de 2024, a meta de inflacdo de longo prazo é de 2%
ao ano (Estados Unidos da América, 2024).

# Friedrich von Hayek explica que “Tao logo se torne amplamente percebido que quem controlar o estoque total de moeda de um pais
tem por isso mesmo o poder de proporcionar, na maioria dos casos, alivio quase instantaneo ao desemprego, ainda que ao prego de um
desemprego posterior muito maior, a pressao politica sobre esse elemento deve tornar-se irresistivel” (Hayek, 2011, p. 113).

% (Hayek, 2011, p. 135). O autor também escreveu que “a politica monetaria é, provavelmente, muito mais uma causa do que uma cura de
depressdes, pois é muito mais facil, por ceder ao clamor pelo dinheiro barato, causar as distor¢des da producao que tornam inevitavel
uma reagao posterior, do que ajudar a economia a livrar-se das consequéncias do desenvolvimento exagerado em determinadas diregoes.
A passada instabilidade da economia de mercado é consequéncia de o dinheiro, 0 mais importante regulador do mecanismo de mercado,
ter sido ele mesmo excluido da regulagao pelo processo de mercado. Uma tinica agéncia governamental monopolista ndo pode nem
possuir as informagdes que deveriam regular o suprimento de dinheiro nem estar, mesmo que soubesse o que deveria fazer em prol do
bem comum, sempre em posicao de agir nesse sentido” (Hayek, 2011, pp. 118-119).

51 Nos termos do art. 11, II, da Lei Federal 9.613/1998, entidades e pessoas responsaveis por processar transagdes financeiras no Pais
“deverdo comunicar ao Coaf, abstendo-se de dar ciéncia de tal ato a qualquer pessoa, inclusive aquela a qual se refira a informacao, no
prazo de 24 (vinte e quatro) horas, a proposta ou realizagao”.

52 Sobre a auséncia de privacidade relacionada ao dinheiro estatal, Fernando Ulrich explica que “Sob a alegagao de impedir o financiamento
de atividades terroristas e lavagem de dinheiro, quem acaba sofrendo as consequéncias da supervisao e espionagem sao os cidadaos de
bem, que encontram cada vez mais dificuldade para proteger seus ativos e mové-los a qualquer jurisdigao fora do alcance dos governos.
Em paises emergentes, cujo histdrico de estritos controles de capitais é bastante notdrio, a falta de liberdade financeira ndo é novidade.
Mas aos cidadaos de paises de primeiro mundo, esse novo paradigma nao é nada bem-vindo” (Ulrich, 2014, p. 40).
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o controle da movimentagao internacional de moeda e capital “é a mais séria ameaga ndo
somente ao funcionamento de uma economia mundial, mas também a liberdade pessoal; e
continuara a ser uma ameaga enquanto os governos tiverem o poder fisico de impor esses
controles”*. Em um classico episddio ocorrido no Brasil, dentre outras barbaries econdmicas,
o Estado ja chegou até mesmo a confiscar a poupanga individual®.

Saifedean Ammous relaciona os problemas do padrao fiat a relativizagao do direito de
propriedade: “Se a propriedade ¢ entendida como a habilidade de comandar e controlar al-
guma coisa, entao nunca se tem a propriedade do dinheiro estatal sob controle total; apenas
se possui o dinheiro estatal provisoriamente, ao bel prazer do governo, que efetivamente
detém toda a riqueza liquida na sua jurisdi¢ao”*. Em sintese, conforme afirma Fernando
Ulrich, “Este € o paradigma do atual milénio: crescente perda de privacidade financeira; au-
toridades monetdrias centralizadas e opressivas que abusam do dinheiro isentas de qualquer
responsabilidade; e bancos cimplices e coadjuvantes no desvario monetario”?.

4. ALTERNATIVA:BITCOIN E SEUS REFLEXOS SOBRE A ORDEM
JURIDICA CONTEMPORANEA

Mesmo que a mudanga do padrao ouro ao padrao fiat tenha sido um erro, porque per-
mitiu ao Estado a emissao monetdria e o endividamento desenfreados, retornar ao padrao
ouro atualmente pode nao ser a melhor opcao. Liquidagdes em ouro demandam operagoes
logisticas complexas, o que poderia inviabilizar o sistema financeiro moderno, por exemplo.
Nas palavras de Friedrich von Hayek*”:

Do mesmo modo, quando a autenticidade do dinheiro metalico s6 podia ser comprovada
através de um dificil processo de quilatacao, para o qual a pessoa comum nao dispunha nem
da habilidade nem do equipamento necessarios, era possivel argumentar com seguranga
em favor de se garantir a pureza das moedas com a marca de uma autoridade amplamente
reconhecida que, fora dos grandes centros comerciais, sé poderia ser o governo. Mas, hoje,
essas vantagens iniciais, que poderiam ter servido de desculpa para que os governos se
apropriassem do direito exclusivo de emitir dinheiro metalico, certamente nao tém um
peso maior do que o das desvantagens desse sistema. Seus defeitos sdo os mesmos dos
de todos os monopolios: somos obrigados a consumir seus produtos mesmo que sejam
insatisfatorios e, acima de tudo, tal sistema impede a descoberta de melhores métodos de
satisfazer necessidades que nao digam respeito ou nao interessem ao monopolista. [...]
Os governos sempre tiveram, em todos os tempos, um grande interesse em persuadir o

5% (Hayek, 2011, p. 145).
54 (Brasil, 2007).
% (Ammous, 2021, p. 83), tradugao livre.

% (Ulrich, 2014, p. 41). Para Saifedean Ammous, “The uncertainty of fiat extends to all property. With government emboldened by its
ability to create money from thin air, it grows increasingly omnipotent over all citizens” property, able to decree how they can use it,
or to confiscate it altogether. In The Great Fiction,38 Hoppe likens fiat property to a sword of Damocles hanging over the head of all
property owners, who can have their property confiscated at any point in time, increasing their future uncertainty and reducing their
provision for the future” (Ammous, 2021, p. 133).

%7 (Hayek, 2011, pp. 30-32).
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publico de que o direito de emitir dinheiro lhes pertence com exclusividade. Durante o
tempo em que, na pratica, isto significou a emissao de moedas de ouro, prata e cobre, nao
foram gerados tantos problemas quanto os que enfrentamos hoje, quando sabemos que
ha varios outros tipos possiveis de dinheiro, dentre eles principalmente o papel-moeda,
com o qual os governos demonstram capacidade ainda menor de administracao, e do qual
tendem a abusar ainda mais que do dinheiro metalico.

A tecnologia recente permitiu uma reviravolta no que diz respeito ao monopolio dos
meios de troca e a viabilidade pratica (considerada improvavel, ao menos a época da publi-
cacdo original da referida obra de Hayek) de criacao de “moedas privadas” — ou da “deses-
tatizacao do dinheiro”. O desenvolvimento do bitcoin e do seu sistema de block chain, com
inovagdes relacionadas a tecnologia de criptografia e de rede descentralizada, provou isso*.

4.1. Consideracoes gerais sobre o Bitcoin

O white paper do Bitcoin (artigo que apresentou a criptomoeda), em sua introdugao,
afirma que “O que é necessario é um sistema de pagamento eletronico baseado em prova de
criptografia no lugar de confiancga, permitindo a quaisquer duas partes transacionar direta-
mente sem a necessidade de um terceiro garantidor”. Trata-se de tecnologia capaz de retirar
do Estado o controle sobre ativos financeiros como a moeda e, a reboque, também suprimir
a hegemonia do sistema bancario tradicional. Fernando Ulrich afirma que o surgimento do
Bitcoin em meio “a maior crise financeira desde a Grande Depressao” (referindo-se, a época,
a crise de 2008) foi uma coincidéncia conveniente. Em suas palavras, naquela ocasidao houve
“o0 avango do Estado interventor, as medidas sem precedentes e arbitrarias das autoridades
monetarias na primeira década do novo milénio e a constante perda de privacidade que ci-
dadaos comuns vém enfrentando em grande parte dos paises desenvolvidos e emergentes”®.

Embora seja um auténtico “ativo digital”, de natureza imaterial, o bitcoin também possui
a caracteristica da escassez e, portanto, “ela pode existir somente em uma carteira em dado
momento devido ao protocolo do sistema que registra todas as transa¢des no block chain
unico e distribuido, que impede o gasto duplo”®’. Além disso, sua “base monetdria” nao pode
ser manipulada, porque o protocolo estabelecido entre os inimeros “nodos” (pontos da rede
descentralizada que replicam o histérico das transagdes e, a0 mesmo tempo, fiscalizam uns
aos outros) garante a limitagao da oferta de unidades do bitcoin®. O bitcoin também pode
ser usado como reserva de valor. Conforme explica Fernando Ulrich, “Um bem que ganha
crescente liquidez no mercado tende a ser estocado, ou entesourado, como reserva de valor,

58 (Ulrich, 2014, pp. 44-46). Saifedean Ammous explica que “[The] Bitcoin effectively combines gold’s salability across time with fiat’s
salability across space in one apolitical, immutable, open-source package” (Ammous, 2021, p. 28).

% (Nakamoto, 2008, p. 1) traducéo livre.
¢ (Ulrich, 2014, p. 35).
&1 (Ulrich, 2014, p. 56).
62 (Ulrich, 2014, p. 26).
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de riqueza, para ser usado no comércio futuramente”®. Essas caracteristicas do bitcoin po-
dem o enquadrar na justificativa dada por Friedrich von Hayek para a atribuicao de valor
ao dinheiro. Nesse sentido, Hayek explica que®:

O dinheiro tem valor porque e enquanto se sabe que € escasso, e, por esse motivo, sera
provavelmente aceito por outros a seu valor corrente. E qualquer dinheiro que seja
voluntariamente usado porque se confia que sera mantido escasso pelo emissor, e que sera
mantido como reserva pelo ptiblico somente enquanto o emissor justificar essa confiancga,
cada vez mais confirmara sua aceitabilidade ao valor estabelecido. O publico sabera que o
risco que corre ao manté-lo como reserva sera menor do que o risco que corre ao manter
como reserva qualquer outro bem a respeito do qual ndo possua qualquer informagao
especial. Sua disposi¢ao de manté-lo como reserva sera baseada na expectativa de que outras
pessoas estejam dispostas a aceitd-lo a uma faixa de pregos aproximadamente conhecida,
porque elas também aprenderam a manter a mesma expectativa, e assim por diante. Esse
¢ um estado de coisas que se pode manter indefinidamente e que tenderd mesmo a atingir
uma estabilidade cada vez maior na medida em que as expectativas aumentem a confianga.

Atualmente, a negociacao do bitcoin pode ser realizada: (a) na sua “forma pura”, peer to
peer (ponto a ponto ou “P2P”) — situagao em que ocorrem negociagoes diretas entre pessoas
e sem a intervengao ou validagao de intermediarios; ou (b) por meio de exchanges (corretoras
de criptomoedas). Quando negociada por meio de exchanges, é possivel manter o saldo em
bitcoin sob a custddia das proprias exchanges. Também ha (c) investimentos com exposicao
ao bitcoin, como € o caso dos fundos negociados em bolsa (Exchange Traded Funds — ETFs)®.

A excecdo da negociagdo P2P, as demais formas de negociagio implicam a existéncia de
um terceiro (intermedidrio), o que relativiza, em maior ou menor grau, uma das principais
caracteristicas do Bitcoin: precisamente a eliminacao de intermediarios. Entretanto, mesmo
no caso da compra de bitcoin via exchenges, € possivel transferir o saldo a uma carteira de
custddia privada®, de modo a restabelecer a caracteristica da auséncia de intermediarios (tanto
para sua custodia quanto para as futuras transa¢oes da moeda), utilizando-se das exchanges
como facilitadoras de acesso ao ativo.

4.2. Bitcoin como garantia de propriedade

Sem pretender entrar em detalhes técnicos do Bitcoin, basta para os fins do presente
artigo saber que o bitcoin é um ativo digital legitimamente escasso e irreplicavel (dentro
da sua block chain), que pode ser guardado e transacionado sem qualquer intervencao de

% (Ulrich, 2014, p. 93).
% (Hayek, 2011, p. 129).

% No Brasil, ha ETFs com exposi¢do ao bitcoin ha algum tempo. Recentemente, nos EUA, foram aprovados diferentes ETFs a vista de
bitcoin (Infomoney, 2023).

% A carteira de custddia privada é constituida por uma chave privada criptografada, vinculada a uma chave publica a qual foi atribuido
um determinado saldo de bitcoin, decorrente de uma transacao origindria, registrada na rede descentralizada da block chain. O detentor
da chave privada é o detentor soberano daquele saldo. A posse da chave privada funciona, grosso modo, como um “titulo ao portador”.
Nao ha uma vinculagao entre ela e seu proprietario sendo a posse (o conhecimento) da chave privada. Dai a importancia de manté-la em
segredo. Sobre o tema, ver: (Ulrich, 2014, pp. 18-19).
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intermedidrios e cujo sistema monetdrio prescinde de qualquer autoridade central®. Nesse
sentido, desde que o bitcoin seja armazenado da forma como foi preconcebido para ser ar-
mazenado (mediante custodia prépria, em carteira privada), ocorre uma atribuicao de posse
e controle absolutos do ativo (que pode ser usado como ativo monetdrio ou como reserva de
valor) ao individuo, perfectibilizando-se o direito de propriedade na sua forma mais pura:
praticamente inviolavel.

O Bitcoin inova ao dispensar qualquer respaldo estatal (além de impedir o avango
estatal) a propriedade expressada pelo ativo financeiro. Alids, independentemente do que
diz a legislacao, no que se refere a definicdo de uma moeda oficial ou de curso forgado, o
bitcoin ainda assim podera ser adotado pelos individuos como “dinheiro”. Afinal, conforme
explicou Friedrich von Hayek®:

[...] a ficcdo legal de que hd uma coisa claramente definida chamada “dinheiro” que se
pode distinguir inequivocamente de outras coisas, ficcao essa introduzida para facilitar o
trabalho do advogado ou do juiz, nunca foi nem serd verdadeira, na medida em que seja
necessario fazer referéncia a coisas que produzem os efeitos caracteristicos de eventos
ligados ao dinheiro. Essa fic¢ao, contudo, causou muito mal, por conduzir a exigéncia de
que, para determinados fins, s6 se possa empregar o “dinheiro” emitido pelo governo, ou
de que deva sempre haver algum tipo de objeto tinico que possa ser considerado como o
“dinheiro” do pais.

A verdadeira liberdade econdmica, capaz de perfectibilizar o direito de propriedade,
implica a possibilidade de se negociar com base na moeda e nos termos livremente definidos
pelas partes. Nas palavras do autor citado, “Com a aboli¢ao do monopolio governamental da
emissao de moeda, os tribunais logo compreenderiam [...] que a verdadeira justica significa
fazer com que as dividas sejam saldadas em termos das unidades de valor que as partes do
contrato tinham em mente”®.

O fato de que o saldo em bitcoins nao pode ser encontrado em um lugar especifico
(como em um banco, ou mesmo em uma residéncia, se se tratasse de dinheiro em espécie, por
exemplo), mas esta distribuido em uma ampla rede de “nodos” interconectados ao redor do
planeta, numa sistematica de redundancia (backups), apenas podendo ser acessado e transa-
cionado por quem conhece a chave privada correspondente aquele saldo, ¢ uma caracteristica
que contribui a sua independéncia em relagao a qualquer autoridade estatal. Assim, pode-se
entender o Bitcoin como uma reafirmagao do direito classico de propriedade.

%7 Situagao diametralmente oposta ao caso das chamadas CBDCs (Central Bank Digital Currencies), versao digital das moedas fiduciarias
que, na pratica, mantém a moeda totalmente sob o controle estatal. No Brasil, conforme reportagem do portal InfoMoney, “O Real Digital
[...] tem funcionalidades que permitem ao Banco Central congelar e alterar valores em carteiras em decorréncia de decisdes judiciais. [...]
o codigo do projeto piloto do Real Digital mostra fungdes que permitem ao controlador da rede (o BC): inabilitar contas; aumentar ou
reduzir saldos; destruir (queimar) ou criar novos tokens do Real Digital; transferir tokens de uma carteira para outra; pausar transferéncias,
entre outros” (InfoMoney, 2023).

% (Hayek, 2011, p. 67).
% (Hayek, 2011, p. 150).
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4.3. Ditas falhas e desvantagens do Bitcoin

Argumenta-se que o bitcoin teria algumas falhas e desvantagens que levariam ao seu
fracasso como um ativo financeiro.

Em primeiro lugar, a alegada auséncia de lastro do bitcoin, para alguns a sua principal
falha”, nao é um argumento valido. A valoragao das coisas é subjetiva”. Além disso, nao
bastasse o fato de que o proprio dinheiro oficial atualmente nao possui qualquer “lastro”
sendo a confianga numa autoridade central”, o bitcoin possui um “lastro” mais robusto: a
confianca na tecnologia com que ela funciona (praticamente imune a fraudes e nao sujeita
ao temperamento do governo da ocasiao ou a qualquer controle centralizado, nem mesmo
por uma entidade privada).

Em segundo lugar, sobre o “elevado” consumo energia elétrica necessario para manter
a block chain funcionando, basta notar que o sistema financeiro estabelecido, com toda a sua
estruturacao regulatoria (institui¢des bancarias, agéncias reguladoras etc.), também utiliza
muita energia e recursos de modo geral. Isto ocorre precisamente porque o emprego de re-
cursos € necessario a estabilidade e a seguranca do sistema, da mesma forma que ha um custo
elevado para a garantia da estabilidade e da seguranga do sistema monetario oficialmente
estabelecido”.

Em terceiro lugar, alega-se que o bitcoin criaria uma espécie de incentivo ao crime,
dadas as suas caracteristicas voltadas a privacidade, o que facilitaria transa¢oes financeiras
entre entidades criminosas. No entanto, além da ma compreensao do sistema de block chain
no que se refere a privacidade das transagdes™, tal argumento parece ignorar o fato de que o
crime ja existe e se utiliza quase livremente do sistema financeiro oficial e estabelecido, seja
por meio da moeda fiducidria na sua forma fisica (papel moeda), seja por meio de complexas
estruturas juridicas e de interpostas pessoas. O problema ndo é o meio utilizado pelo crime,
mas o crime em Ssi.

7 Fernando Ulrich desmistifica a questao do lastro ao comparar o bitcoin ao ouro e esclarecer que esses ativos sdo o proprio lastro
(Ulrich, 2014, pp. 73-75).

71 De acordo com Ludwig von Mises, “Value is not intrinsic. It is not in things and conditions but in the valuing subject. It is impossible to
ascribe value to one thing or state of affairs only. Valuation invariably compares one thing or condition with another thing or condition. It
grades various states of the external world. It contrasts one thing or state, whether real or imagined, with another thing or state, whether
real or imagined, and arranges both in a scale of what the author of the judgment likes better and what less” (Mises, 2007).

72 Fernando Ulrich afirma que “as moedas hoje emitidas pelos governos nao tém lastro algum, sendo a confianca nos governos” (Ulrich,
2014, p. 36). Friedrich von Hayek também ponderou que “Algumas pessoas aparentemente acham dificil crer que um dinheiro meramente
fiduciario que nao desse aquele que o mantém como reserva uma base legal para reivindicag¢do por um resgate em termos de algum objeto
que possua um valor intrinseco (igual a seu valor corrente) possa ser geralmente aceito por qualquer periodo de tempo ou preservar
seu valor. Parecem esquecer que, nos ultimos 40 anos, em todo o Mundo Ocidental, ndo houve qualquer outro dinheiro a néo ser essas
moedas fiduciarias irresgataveis” (Hayek, 2011, p. 129).

73 Robert Murphy esclarece a questao do consumo de energia pelo Bitcoin: “Yes, it takes a lot of electricity to power the computers running
through so many calculations, but it’s this very system that ensures the integrity of the Bitcoin protocol. When the price skyrockets, you
don’t want some rich investors to be able to stroll in with powerful computers and take over the whole network. So yes, there’s a sense
in which all this computer processing (and implied electricity consumption) is “wasteful,” but only in the same way that it was such a
“waste” that humans put so much steel and concrete into early bank vaults” (Murphy, 2018).

™ Afinal, conforme Fernando Ulrich (2014, p. 18), todas as transagdes sao publicas e ficam permanentemente registradas na block chain
(em milhares de nodos). Nesse sentido, as transagdes também sao, em certa medida, rastreaveis. A privacidade de aplica a auséncia de
uma vinculagdo direta entre a “carteira de Bitcoin” e o seu detentor, além da imutabilidade das transagoes.
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Sendo assim, observa-se que essas ditas falhas e desvantagens nao tém o condao de
desabilitar o bitcoin como um importante instrumento a exprimir um verdadeiro direito de
propriedade ao individuo.

CONCLUSAO

O direito de propriedade esta presente nas relagdes humanas desde tempos imemora-
veis (em diferentes graus) e sempre foi objeto de discussao, dada a sua relevancia as relagdes
interpessoais. Embora ele ainda seja formalmente considerado de grande importancia juridica
(um direito fundamental, na CRFB), em muitas situagdes concretas ocorre a sua supressao de
maneira controversa, por meio de atos oficiais, sem maiores discussoes ou questionamentos.
O ordenamento juridico é, muitas vezes, incapaz de garanti-lo, quando nao permite expres-
samente a sua relativizagao.

O bitcoin impde, pois, um novo paradigma, principalmente em face do Estado, obrigando-
-0 a lidar com o fato de que ele nao tem controle, tanto do ponto de vista concreto (confisco
ou constri¢ao) quanto do ponto de vista regulatdrio (controle de oferta e de valor/juros), sobre
esse ativo financeiro. Embora no presente ensaio isto importe especialmente ao direito de
propriedade, o Bitcoin é uma resposta inexoravel a ampliacao do poder e do controle estatal
sobre os mais diversos aspectos da vida humana.

Nesse contexto, o surgimento do bitcoin e da sua estrutura de block chain revigorou o di-
reito de propriedade, estabelecendo um ponto de resisténcia importante as reiteradas violagoes
e relativizagOes desse direito, reaproximando-o da sua concepgao cldssica de direito inviolavel.
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